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BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU
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Yonetim Kurulu'na
istanbul

Giris

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte
"Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z kaynak degisim tablosunu ve
konsolide nakit akim tablosunu, onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve konsolide dipnotlan
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetimi'nin Sorumlulugu

isletme Yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir gilivenceyi saglamak uzere planlanarak yuritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lizere énemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme Yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme Yénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumuize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlan cercevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 6 Nisan 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Selcuk Urkmez
Sorumlu Ortak Basdenetci
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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TiCARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmis) gecmis)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
Referanslan 2011 2010
17.674.204 12.420.344

3 874.314 747.434

5 3.299.945 2.377.241

6 965.397 420.110

7 11.445.030 8.406.504
13 1.089.518 469.055
23.017.298 16.548.660

6 129.403 132.562

8 22.851.620 16.389.416

9 26.587 21.094
13 9.688 5.588
40.691.502 28.969.004

1




FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TiCARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borclar

Donem Kar1 Vergi Yikiimlilugi
Borc Karsiliklan

Calisanlara Saglanan Faydalara

iliskin Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Karsiliklar
Diger Borclar
Ertelenmis Vergi Yukimlulugi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Hisse Senedi ihra¢ Primleri

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gecmis Yillar Zararlan

Net Donem Zarar
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Arabik 31 Arahk
Referanslan 2011 2010
19.036.290 9.428.363

4 6.116.170 958.620
5 10.223.796 6.017.310
6 545.527 221.997
21 - 78
11 7.498 16.100
12 391.164 275.295
13 1.752.135 1.938.963
9.255.025 15.791.454

4 7.948.447 5.472.139
5 94.289
12 784.525 736.363
6 - 8.923.562
21 522.053 565.101
12.400.187 3.749.187

12.400.187 3.749.187

14 24.000.000 12.000.000
31.149 15.824

7.055.423 7.199.184

26.672 26.672
14 (15.492.493) (12.743.777)
(3.220.564) (2.748.716)

40.691.502 28.969.004
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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TiCARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR / GIDER TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET ZARARI
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
VERGI ONCESI ZARARI
Donem Vergi Gideri
DONEM ZARARI
Diger Kapsamh Gelir:
Maddi Duran Varliklar

Deger Artis Fonundaki Degisim
TOPLAM KAPSAMLI GIDER

Toplam Kapsamli Giderin Dagilim
Kontrol Gicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylan

Hisse Basina (Zarar) (TL)

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecgmis) Gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralhk
Referanslan 2011 2010
15 26.256.709 16.482.447
15 (23.280.332) (16.319.338)
2.976.377 163.109
16 (1.431.545) (1.054.228)
16 (2.525.068) (1.593.426)
18 571.405 352.576
18 (630.227) (60.985)
(1.039.058) (2.192.954)
19 1.065.539 579.619
20 (3.226.316) (1.130.571)
(3.199.835) (2.743.906)
21 (20.729) (4.810)
(3.220.564) (2.748.716)
(143.761) 1.404.217
(3.364.325) (1.344.499)
(3.364.325) (1.344.499)
(0,13) (0,23)

3

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERi SANAYi VE TiICARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye

Maddi duran varliklar deger
artis fonundaki degisim

2009 yili zararinin gecmis yillar
zararina transferi

Net donem zaran

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye
Odenmis sermaye artisi
Hisse senedi ihrac primi

Maddi duran varliklar deger
artis fonundaki degisim

2010 yili zararinin gecmis yillar
zararina transferi

Net donem zaran

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

Kardan Ayrilan Maddi Duran
Dipnot Odenmis Hisse Senedi Kisitlanmis Varlik Deger Artis  Net Donem Kar1 / Gecmis Yillar
Referanslar Sermaye lhrac Primleri Yedekler Fonu (Zaran) Zararlan Toplam
14 12.000.000 15.824 26.672 5.794.967 (3.840.282) (8.903.495) 5.093.686
1.404.217 1.404.217
3.840.282 (3.840.282)
(2.748.716) (2.748.716)
12.000.000 15.824 26.672 7.199.184 (2.748.716) (12.743.777) 3.749.187
14 12.000.000 15.824 26.672 7.199.184 (2.748.716) (12.743.777) 3.749.187
12.000.000 12.000.000
15.325 15.325
(143.761) (143.761)
2.748.716 (2.748.716)
(3.220.564) (3.220.564)
24.000.000 31.149 26.672 7.055.423 (3.220.564) (15.492.493) 12.400.187
4



FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TiCARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden

(Bagimsiz Denetimden

iSLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi donem zaran
Net donem karini isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ (-
n) elde edilen net nakit girisleri icin
gerekli duzeltmeler
- Maddi duran varliklarin amortismam
- Maddi duran varliklarin satis zaran
- Maddi olmayan duran varliklarn itfa paylan
- Maddi duran varliklar deger artis1 / (azalis)
- Faiz geliri
- Suipheli alacak karsiligi
- Kidem tazminati karsiigi
- Reeskont gelir / giderleri net
- Faiz gideri
- Borg karsiliklan / iptal edilen borg karsiliklar
- Stok deger dusikligi karsiig
- Vergi karsihigi
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi net nakit
- Ticari alacaklardaki (artis) / azalis
- Stoklardaki artis
- Diger alacaklar ve diger varliklardaki artis
- Ticari borclardaki azalis
- iliskili sirketlere olan borglardaki artig
- Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artis
- Odenen faiz
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit

- Odenen kidem tazminati
- Odenen vergi
isletme faaliyetlerinden elde edilen / kullamlan (-) nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Maddi duran varlik alimlan
- Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit
- Maddi olmayan duran varlik alimlar
- Elde edilen faiz
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan (-) nakit

FiINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lar cikislan / girisleri
- Sermaye artisi
- Diger yedeklerdeki degisim

Finansal faaliyetlerde kullanilan (-) / elde edilen nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLERDEKI NET DEGI$iM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLER

gecmis) gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2011 2010
(3.199.835) (2.743.906)
8 1.077.282 1.101.874
18 49.503
9 5.872 6.339
8 (207.538)
19 (7.379) (118)
5 48.261 43.319
12 189.646 77.076
5 (170.516) (41.682)
20 2.818.798 906.518
11 7.498 (10.813)
7 253.000 120.000
21 (20.729) 4.810
843.863 (536.583)
5 (988.571) 647.728
7 (3.291.526) (1.219.362)
(1.166.691) (82.403)
5 4.300.319 3.147.499
10.691
236.471 9.616.054
(1.221.595) (906.518)
(1.287.730) 10.677.106
12 (141.484) (66.385)
20.651
(1.408.563) 10.610.721
8 (4.646.902) (797.456)
1.266.969
9 (11.365) (750)
19 7.379 118
(3.383.919) (798.088)
1.827.599 (9.363.273)
3.076.438
15.325
4.919.362 (9.363.273)
126.880 449.360
3 747.434 298.074
874.314 747.434

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayic1 bir parcasidir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERi SANAYi VE TICARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

1.

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Ana Ortaklik) ve bagli ortakliginin (hep birlikte
‘Grup’) faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve edilmis meyve, sebze ve meyve suyu uretimi
ve ticaretidir.

Ana Ortaklik ve bagh ortakligi asagidaki sirketlerden olusmaktadir:

Ana Ortaklik:

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagli Ortaklik:

Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Ana Ortaklik ve bagh ortakligin merkez adresi asagidaki gibidir:

Fenerbahce Mah. Hact Mehmet Sok. No: 24F F Blok Daire: 21-22
Kadikdy/istanbul

Ana Ortakligin fabrika adresi asagidaki gibidir:
Organize Sanayi Bélgesi 1. Cadde inegél / Bursa

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %100’i halka aciktir.
1995 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

Grup’un ana ortaklan Ali Haydar Giiclii ile Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S ve Satyas Gida
Turizm insaat San. ve Tic. A.S. sirketleridir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Adi Pay Oranm Pay Oram
Ali Haydar Guiclu % 20,57 % 36,09
Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. % 29,17 % 31,45
Satyas Gida Turizm insaat San. ve Tic. A.S. % 14,76 % 0,00
Diger (*) % 35,50 % 32,46
%100,00 %100,00

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERi SANAYi VE TICARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

1.

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

Kategorileri itibariyle y1l icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

idari 35 23
Fabrika 197 189
232 212

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i)

Sunuma iliskin Temel Esaslar:

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakligi, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim
Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak lzere yiriirliige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XlI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda
Teblig" yiirirlikten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararast Muhasebe Standartlari  Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklarn Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklan TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XlI, No: 29 sayili
tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup’un finansal tablolarn faaliyette bulunduklarn temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet
sonuclar, faaliyetlerinde gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun
Hukmunde Kararname ile 2499 sayii Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hikmunde
Kararname’nin Gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
diizenlemeler vyirirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, soz konusu durum, raporlama tarihi
itibaryla, bu finansal tablo dipnotunda aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri’nde
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir



FRIGO-PAK GIDA MADDELERi SANAYi VE TICARET A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(i)

(if)

(iif)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

Seri: XI1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar 6
Nisan 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Yonetim Kurulu ile SPK’nin
ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile SPK’min yillik finansal tablolar degistirme giicu
vardir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi:

UMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolanm hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalarn gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17 Mart
2005 tarih ve 11/367 sayili Karan uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore
dizeltilmesi uygulamas1 sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma giici cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.

Konsolidasyon Esaslar:

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. blinyesinde
gerceklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in bagh ortakligindaki dogrudan ve dolayli hisse paylan
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagli Ortaklik
Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. % 99,92 % 99,92

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

e Ana Ortaklik ile bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zkaynaklar
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclan karsilikli
indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagl ortakliktaki payi; Ana Ortakliktaki Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar ve
bagli ortakliktaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin
ozkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar
indirilir ve konsolide finansal durum tablosunda Ana Ortaklik’in 6zkaynaklardaki payindan
ayn olarak ozkaynaklar icerisinde ve kapsamli gelir tablosunda ‘Kontrol Gucu Olmayan
Paylar’ adiyla gosterilir.

e Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.
Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan, menkul kiymetler, finansal yatirimlar, stoklar, maddi ve maddi
olmayan varliklar ve diger aktifler dahildir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(iif)

(vi)

Konsolidasyon Esaslan (devami):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devami):

e Bagli ortaklik Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de, Ana Ortaklik
dis1 payin %0,08 gibi ihmal edilebilir bir oranda olmas1 sebebiyle, bahse konu kontrol giicii
olmayan paylar hesaplanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablolar1 ve konsolide
finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde
sona eren donemlere iliskin konsolide kapsamli gelir, konsolide nakit akim ve konsolide
Ozkaynak degisim tablolar ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden simiflandinlmaktadir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmas1 ve isletmenin bu
yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda mimkiindiir.

Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolarn yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe politikalarinda yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolarn yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklamalara etkisi olmustur. Bu finansal
tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmayan diger standart ve
yorumlarin detaylar da ayrica bu bolimin ilerleyen kisimlarinda aciklanmistir.

(@) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devami) :

(c) 2011 yihndan itibaren gecgerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda vyayinlanan UFRS’lerde Yapilan
lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine aciklik getirmektedir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmistir.

UMS 24 iliskili Taraflar ile ilgili Aciklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (@) UMS 24 (2009) iliskili taraflann tammim
degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar icin kismi istisna
getirmistir.

Sirket ve bagl ortakligi devlet baglantili kurulus degillerdir.
UMS 32 (Desgisiklikler) Yeni Haklar iceren ihraclarin Simflandiriimasi

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal arag
veya finansal bor¢ olarak siniflanmasim ngérmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi bir
para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiiginda isletmenin Gzkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlan,
Ozkaynagina dayali ve aym simftaki tlirev olmayan finansal araclarnini ellerinde
bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda 6zkaynaga dayali finansal arac
niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler oncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli
bir tutar karsiiginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarinin elde edilmesine iliskin
hak, opsiyon ya da teminatlar tiirev islem olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin
geriye donuk olarak uygulanmasi zorunludur.

Grup’un bu nitelikle enstriimanlari olmadigi icin, bu degisikliklerin uygulanmasinin Grup’un
cari ve onceki yillar finansal tablolan Uzerinde bir etkisi olmamistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri odemeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan
kaynaklanan indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanmlabilir olduguna,
asgari fonlama kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin
kullamlabilirligini nasil etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir
yukimlulik dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin Odenen asgari
fonlama gerekliliklerinin varlik olarak muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin
uygulanmasinin Grup’un konsolide finansal tablolan uzerinde onemli bir etkisi olmamistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devami) :

(c) 2011 yihindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarim1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihra¢ edilen Gzkaynaga dayali finansal
araglann nasil muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar
altinda cikarilan ozkaynaga dayali finansal araclar gercege uygun degerleri ile olciiliir ve
odenen finansal borcun defter degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Grup’un bu nitelikte islemleri olmadigi icin UFRYK 19’un uygulanmasinin Grup’un cari ve
onceki yillar finansal tablolarina etkisi olmamstir.

2010, Yillik iyilestirmeler

(@) ve (b) bolimlerinde daha once belirtilen UFRS 3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler
haricinde, 2010 yilinda yayimlanan UFRS " lerde yapilan degisiklikler ve yorumlarin Grup’un
konsolide finansal tablolan ilizerinde onemli bir etkisi olmamistir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklann Transferi; Finansal Varlik ve
Finansal Borclarin Netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Borclarin

Netlestirilmesi
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devami) :

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7’de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimlilikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik
transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik ilizerinde etkisini bir miktar
sirdiirdiiginde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina
diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak
yayilmadig1 durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlarn lzerinde onemli bir
etkisi olmayacagim diisinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal
varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye
iliskin uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araclarla ilgili
dipnotlarda aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot aciklamalar, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandinlmasi ve olciimi ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yikiimliiliiklerin
siniflandirlmasi ve 6lcimii ve kayitlardan cikarilmas ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tum varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet
veya gercege uygun degeri lizerinden Olclilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde,
sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsaminda
elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
odemelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol acan borclanma araclan
yatirnmlar genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet Uzerinden olculurler.
Bunun disindaki tiim borclanma araclar ve 6zkaynaga dayali finansal aracglara yapilan
yatirimlar, sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olciiliir.

e TFRS 9’un finansal borclarin siniflandirnlmasi ve 6lcumu uzerine olan en 6nemli etkisi,
finansal borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
tammlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun
gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutan, tanimlanan borcun kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya
zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadikca, diger kapsamli
gelirde sunulur. Finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen
degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutan,
sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki TMS 39 uyarinca, gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak sinmiflandirilan borclara iliskin gercege
uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devami) :

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9’da yapilan degisiklik ile TFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik oncesi,
TFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak
belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica
degisiklik, TMS 8 “ Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve
TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna
iliskin hukumlerini guincellemistir. Karsilastinlmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi yerine, isletmeler, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme”
standardindan, TFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum aciklamalarini, isletmenin
TFRS 9’u uygulama tarihine ve onceki donem finansal tablolarin1 yeniden diizenlemeyi
secmesine bagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi TFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasinin Grup’un
finansal varlik ve yikimlilikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak
siniflanmis olan borclanma araglarinin, sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degeri
Uzerinden degerlenmesi ve degerleme farklannmin gelir tablosuna kaydedilmesi
gerekebilir) Uzerinde oOnemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler
tamamlanincaya kadar, so6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011’de konsolidasyon, musterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili
olarak UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart
yayinlanmistir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal
tablolar ile ilgili kismimin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12
“Konsolidasyon - Ozel Amacli isletmeler” yorumu da yiiriirlilkkten kaldinlmistir. UFRS 10’a
gore konsolidasyon icin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, Uc¢ unsuru icerecek
sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatinm yaptigi isletme (zerinde giice sahip
olmasi, (b) yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kalmas1 veya bu getirilerde hak sahibi olmasi, (c) elde edecegi getirilerin miktarin
etkileyebilmek icin yatinm yaptigi isletme iizerindeki giliciini kullanma imkamina sahip
olmasi. Farkli ornekleri icerek sekilde UFRS 10’un ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “is Ortakliklanindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki
veya daha fazla tarafin miisterek kontroli oldugu miisterek anlasmalarin nasil siniflanmasi
gerektigini aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen
isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katiim Paylan” yorumu yiirirliikten
kaldinlmistir. UFRS 11 kapsaminda misterek anlasmalar, taraflarin anlasma uUzerinde sahip
olduklan hak ve yikiimliiliklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde
siniflandinlir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda Uc cesit musterek anlasma bulunmaktadir:
mustereken kontrol edilen isletmeler, mustereken kontrol edilen varliklar, mustereken
kontrol edilen faaliyetler.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devami) :

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi1 benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklannin o6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlasmalan,
istirakleri ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS
12’ye gore verilmesi gereken dipnot aciklamalarn genel olarak yuriirlikteki standartlara gore
cok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayn1 anda uygulanmasi
sartiyla mumkundr.

Grup yonetimi yukarnda anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagim disiinmektedir. Bu bes
standardin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar izerinde onemli etkisi olabilir. UFRS
10’un  uygulanmast sonucunda Grup su andaki bagli ortakliklarindan bazilarim
konsolidasyondan cikarabilir veya daha once konsolide etmedigi yatinmlarnn konsolidasyona
dahil edebilir (6rnegin, Grup’un yatinmlardan su anda istirak olarak simfladig1 C Plus Limited,
UFRS 10 kapsamindaki yeni kontrol tamimi ve uygulama rehberindeki aciklamalara gore bagli
ortaklik olarak simflanabilir.) UFRS 11’in uygulanmasi sonucunda, su anda oransal
konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un mustereken kontrol edilen isletmesinin
muhasebelestirilmesinde degisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda mistereken kontrol edilen
isletme, taraflarin anlasma Uzerinde sahip olduklann hak ve yiikiimliliiklerine bagli olarak
misterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandinlabilir. Halihazirda Grup yonetimi bu
standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar lizerinde yaratacagi etkiyi detayli
olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gercege uygun deger olcimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan iceren
rehber niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar,
gercege uygun degerin Olciimiiyle ilgili genel cerceveyi cizer, gercege uygun deger
hesaplamalan ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’Un kapsami
genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden
olcimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel
olarak, UFRS 13’lin gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili aciklama gereklilikleri su
andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal
Araclar: Aciklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar igin
istenen lic-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel
aciklamalar, UFRS 13 kapsamindaki butun varliklar ve yukuimlulukler izin zorunlu hale
gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devami) :

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Yonetim, UFRS 13’Un Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolan etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli
dipnotlarin verilmesine neden olacagim tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo
halinde ya da birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir.
Ancak, UMS 1’e yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir bodlimiinde ilave dipnotlar
gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba aynlir: (a) sonradan kar
veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden simflandinlacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gére, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu,
degisiklikler gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12’ye vyapilan degisikliklerin gelecek
muhasebe donemlerinde uygulanmasinin, Grup’un defter degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagr yatinm amacli gayrimenkullerine iliskin olarak gecmis donemlerdeki ertelenmis
vergi yukiimlilikleri tutarinda diizeltme gerektirecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim
bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlann ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tammlanmis fayda yikimliliikleri ve
plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda
ylkimluliiklerinde ve plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasin1 gerektirmekte ve boylece UMS 19’un onceki versiyonunda
izin verilen “koridor yontemi”ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin
kayitlara alinmasin1 hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilancolarda gosterilecek net
emeklilik varligr veya yiikiimliliigiiniin plan agig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi
icin, tim aktleryal kaylp ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup, baz istisnalar disinda geriye donuk olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu
yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarnm
etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devami) :

(d) Heniiz yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeristi maden isletmelerinde uretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iretim
asamasindaki hafriyatlanin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Olclilecegine aciklik
getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin
yurirlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlarina
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliiklarn azaltmak amaclanmaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:
(a) Finansal Araclar:

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borc¢lardan olusmaktadir:

i. Nakit ve Nakit Benzerleri
Kasa, bankalar ve nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.
Kasadaki paralar Turk Lirast ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi
bakiyeler kayitli degerleriyle, dovizli bakiyeler ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kuru kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle
kayitlarda  gosterilmektedir. Banka mevduatlan, vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. Turk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilmak suretiyle Tirk
Lirasina cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.
Alinan ceklerin vadesi raporlama tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis
olup devlet ic borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger

piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Tiirk
Lirasi’na cevrilmis olmas1 sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayitli
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa

vadelerde elden c¢ikarilmalan ve deger disikliigu riski olmamasi nedeniyle, gercege
uygun degerleriyle aynm oldugu varsayilmaktadir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

@)

Finansal Araclar (devami):

ii.

iii.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagl ortaklik tarafindan, alicilara dogrudan mal
satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli cekler ve
alicilar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklann iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclar olup iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Ticari borclarin iskonto edilmis maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak
kabul edilmistir.

. Kisa Vadeli Banka Kredileri

Kisa vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerle kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal borglarin
maliyetine, ilgili kredi sozlesmelerinde yer alan faiz oram Uzerinden hesaplanip
raporlama tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle
olusturulan kayitli degerleriyle esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Uzun Vadeli Banka Kredileri

Uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve gelecek yillarda tahakkuk edecek faiz
borclan, her kredinin ic verim orani hesaplanarak ve daha sonra bu ic verim orani ile
toplam borc tutarinin iskonto edilmesi suretiyle bugiinkii degerine getirilmis ve
kayith deger ile ‘itfa edilen maliyet’ arasindaki gider veya gelirler kapsamli gelir
tablosunda finansman giderleri hesabinda net gider olarak gosterilmistir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(b)

iliskili Taraflar:

iliskili taraflar; Ana Ortaklik’1 dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Ana Ortaklik ile
ortak kontrol altinda bulunan, Ana Ortaklik lizerinde onemli etkileri bulunan, tiizel veya
gercek kisiler ile Ana Ortaklik’in bagl ortakligi, istiraki veya UMS 31 kapsaminda Ana
Ortaklik’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Ana Ortaklik’in veya
ana ortakliginin kilit yonetici personeli, yukarnda tamimlanan taraflarin herhangi bir
yakin aile iiyesi ve Ana Ortaklik calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlarini temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Stoklar:

Stoklann degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olam
esas alinmaktadir.

Maliyet, hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve
hammadde, malzeme, iscilik ve genel giderlerin makul bir payin1 kapsamaktadir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, binalar ve arsalar hari¢ olmak lizere, maliyet bedellerinden
birikmis amortismanlarin ve eger varsa, deger disiikliginin indirilmesi suretiyle
gosterilmistir.

Arazi ve binalar yeniden degerlenmis tutarlar (zerinden gosterilmis olmasindan
kaynaklanan artis, Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden
degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir
tablosunda gosterilen bir deger disikliginin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu
deger dislikliigli nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha
onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini
asmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omru ile soz konusu kiralama
suresinden kisa olam ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn sekilde amortismana
tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
alinmasi sonucu olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Varliklarin tahmini faydali
omirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yerustu diuzenleri 6-10 yil
Binalar 40 yil
Makine, tesis ve cihazlar 2 -20 vl
Tasit arac ve gerecleri 5 yil
Doseme ve demirbaslar 3-25yl
Ozel maliyetler 2 yil
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(e) Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve eger
varsa, deger disikliigiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklanin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama
tarihindeki Turk Lirasi’nin alim glicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlan ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri iizerinden, asagida belirtilen
surelerde faydali omirlerine gore itfa edilmislerdir:

Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15yl
Finansal Kiralanan Varliklar ve Kiralama Yukumlulukleri:

Ana Ortaklik, finansal kiralama yoluyla edindigi sabit kiymetleri, asgari kira ddemelerinin
raporlama tarihindeki bugiinkii degeri lizerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira
odemelerinin raporlama tarihindeki bugiinkii degeri hesaplanirken, etkin faiz oram,
gelecek donemlerdeki kira odemelerinin iskonto edilmesinde kullanilmaktadir.
Raporlama tarihi itibariyle, anapara finansal kiralama yikimliliikleri, vadelerine bagli
olarak kisa ve uzun vadeli olarak finansal durum tablosunda gosterilmekte olup, cari
doneme ait faiz giderleri, kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilmektedir.

Ana Ortakligin finansal kiralama yoluyla edindigi sabit kiymetleri asagida belirtilen
ekonomik omirler Uzerinden itfa edilmektedir:

Makine, tesis ve cihazlar 4 - 15yl
Binalar 40 yil

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar:

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borclar raporlama
tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullamlarak Turk Lirasina cevrilmektedir.
Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar
kullanmilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir.

Kur farklan, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullamim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borclar Uzerindeki faiz maliyetlerine duzeltme
kalemi olarak ele alinan ve bu tur varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar,

Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina dahil
edilmektedir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

(h) Varliklarin Deger Diisiiklugi:

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanmilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger dusikligi karsiigr ayirmak suretiyle, varligin kayitl degeri geri kazanlabilir
tutarina indirilir ve karsiik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit ireten varliklarin geri kazanilabilir tutar, net satis fiyatlan ile
kullanim degerlerinden yiiksek olamdir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklann surekli kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin,
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net bugiinkii degerlerini ifade eder.

Borclanma Maliyetleri:

Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin
maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varigin amaclandig1 sekilde kullammi veya satisa
hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Diger tiim borclanma maliyetleri, olustuklarn dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis vergiler, yikimlilik metodu kullanmlarak, varliklarin ve yikimluliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlan arasinda
olusan gecici farklardan olusur. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin UMS/UFRS ile
vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmir. Ertelenmis vergi ylkiumliligi vergiye tabi tim gecici farklar icin
hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklarn, Ana
Ortaklik ve bagli ortakligin, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin olacag
varsayimiyla hesaplanir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yukumlulukleri,
karsiikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor¢c olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yikimliliik ve sarta baglhi borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z onunde bulundurulur.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

(k) Vergiler:

Tiurk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, 2004 yilinda baslanan enflasyon diizeltmesi uygulamasi, TEFE deki artisin, Mart
2005 itibariyle son 36 ayda % 100’den ve son 12 ayda % 10’dan diisik olmasi nedeniyle
sona ermistir. Haziran, Eylul ve Aralik 2005 donemlerinde de % 100 ve % 10 sartlan
birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltme uygulamasi baslamamistir. Bu nedenle,
2005 yilina iliskin olarak enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. 2011 ve 2010 donemlerinde
de UFE de %100 ve % 10 sartlan birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesi
uygulamas1 yapilmamistir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar matrahlarindan mahsup miimkiin degildir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati:

Grup calisanlarina lcrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik,
yemek, evlenme, dogum ve olim yardim gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica,
Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda odenmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tammlanmis fayda
planlan olarak nitelendirilir. Calisanlarinin emekliliginden dolayr Grup’un gelecekte
sahip olacagi muhtemel zorunluluklarin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar
ayrilir. Hizmetlerin her yil icindeki maksimum yikiimliiliigiiniin enflasyona paralel olarak
artacagi kabul edilmistir.

is Kanunu'na gére, Ana Ortaklik ve bagli ortaklik, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un
25/1l. maddesinde belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere
cagrilan, evlenip bir yil icinde isten ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminat1 6demekle mikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her
sene icin bir aylik maas tutarn olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her hizmet
yiliicin 2.731,85 TL ile sinirlandinlmistir (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL).

Ana Ortaklik ve bagl ortaklik, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati
yukimluligini UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara
alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati yikimliliklerinin,
ozellikleri acisindan, bu kisimda tanimlanan “Calisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli
Fayda Planlan”’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliliikler, asagida aciklanan
‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara alinmistir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminat1 (devami):

- Calisanlann gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut
sosyal giivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar veya isten ¢ikanlmalan durumunda; gelecekte odenecek
ylikimliliigiin  bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar veya
devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavamindan kicik olam alinarak, 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmas1 amaciyla
sabit kalacagi varsayilmis ve daha sonra bu deger, Devlet ic Borclanma Senetlerinin
ortalama faiz oranm olarak ongoriilen % 10’un (31 Aralik 2010 - %10), ongoriilen yillik
enflasyon oranm % 5,1’e (31 Aralik 2010 - %5,1 ) oranlanmasi suretiyle hesaplanan
yillk % 4,66 (31 Aralik 2010 - %4,66) reel iskonto orani ile indirgenerek kidem
tazminat1 ylikimliliigiiniin raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kidem tazminat1 yikimluligu
hesaplamak icin kullanilan aktiier varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31Aralik2010
iskonto orani %4,66 %4,66
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak
kazanan calisanlarin toplam calisanlara orani % 100 % 100
(m) Hasilat :

Satis hasilati, dondurulmus ve konserve edilmis meyve, sebze ve meyve suyu uUretimi ve
satisindan olusmaktadir ve alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile
olculmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin 6nemli dlciide
aliciya devredilmis olmasi, mallar Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde olciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve hasilata
iliskin yuklenilen veya yuklenilecek maliyetin guvenilir bicimde olculebiliyor olmasi
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Gelir ve Giderler:
Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore

hasilat, gelir ve karlar aym1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak
sekilde muhasebelestirilmektedir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

()

Hisse Basina Kazang / (Zarar):

Hisse basina kazan¢ / (zarar), donem net kan veya zararinin cari donemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina béliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve ozsermaye enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazanc / (zarar) hesaplamrken, bu bedelsiz hisseler cikanlmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak
uygulanmak suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri:

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama tarihi
itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliikklerin bilanco degerini,
bilanco dis1 yukumliliklere iliskin agiklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak,
gercek sonuclar, bu sonucglardan farklilk gosterebilmektedir.

Kosullu Varlik ve Yukimlulukler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolunde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlulukler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikiimliilikler olarak degerlendirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan esas, yatinrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un dondurulmus ve konserve
edilmis meyve, sebze ve meyve suyu uretimi ve ticareti faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarin1 gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan vyiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

(t)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagli ortaklik raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltmekte, raporlama tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen
olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili donemde a¢iklamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislan, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikimli oldugu sartlan
karsiladigina dair makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri {izerinden kayda
alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislan, karsilayacaklan maliyetlerle eslestikleri ilgili
donemler boyunca tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislan, ertelenmis devlet bagislarn olarak cari
olmayan borglar altina simflandinlir ve faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman
uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

(ix) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan:

VIl nolu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi1 surecinde yonetim,
finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar lzerinde onemli etkisi olan asagidaki
yorumlar yapmistir:

Maddi duran varliklarin faydali omdurleri:

Grup maddi duran varliklarin Uzerinden Not VIII’de belirtilen faydali omurleri dikkate
alarak amortisman ayirmaktadir.

Stoklar deger disuklugi:

Grup cari donemde ileride kullanilmas1t muhtemel olmayan ve uzun sure boyunca hareket
gormeyen stoklar icin deger disukliigli karsiigr ayirmistir. Grup cari donem icerisinde
net gerceklesebilir degeri maliyetin altinda alan stoklar belirlemistir. Bu calisma
sonucunda, 253.000 TL tutarinda stok deger dusukligu karsiigr ayrilmistir (31 Aralik
2010: 120.000 TL).

Supheli alacaklar karsiligi:

Grup cari donemde ileride tahsilati muhtemel olmayan ve uzun sire boyunca tahsil
edilemeyen alacaklan icin sipheli alacak karsiigi ayirmamistir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle, ticari alacaklar icin 242.786 TL tutarinda siipheli alacak karsiigi ayrilmistir
(31 Aralik 2010: 215.970 TL).
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kasa (Dipnot 24(i)) 5.817 5.362
Banka (Dipnot 24(i))
- vadesiz TL mevduat 101.748 20.861
- vadesiz doviz mevduat 766.749 721.211
874.314 747.434

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 24. notta
aciklanmistir.

4. Finansal Borclar

Kisa vadeli finansal borclar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri 1.520.833 346.594
Uzun vadeli diger mali borclarin kisa vadeli
anapara taksitleri ve faizleri (*) 3.533.639 507.326
Kisa vadeli finansal kiralama borclar 1.061.698 104.700
Toplam (Dipnot 24(ii)) 6.116.170 958.620
Uzun vadeli finansal bor¢lar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Uzun vadeli finansal kiralama borglan 3.945.759 28.589
Uzun vadeli banka kredileri 855.330 -
Diger Mali Borclar (*) 3.147.358 5.443.550
Toplam (Dipnot 24(ii)) 7.948.447 5.472.139

(*) Grup, 27 Eyliil 2010 tarihinde 3 yil vadeli yillik %6 faiz orani ile eski ortagina borclanmistir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, toplam 2.290.366 ingiliz Sterlini karsiliginda 6.680.997 TL’nin (31
Aralik 2010: 2.491.366 ingiliz Sterlini karsiiginda 5.950.876 TL) 1.211.395 ingiliz Sterlini karsiig
3.533.639 TL’lik (31 Aralik 2010: 212.395 ingiliz Sterlini karsiiginda 507.326 TL) kism1 uzun vadeli
diger mali borclarin kisa vadeli anapara ve taksitleri ve faizlerinde, geri kalan kismi ise uzun
vadeli finansal borclar altinda diger mali borclar kaleminde gosterilmistir.
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4. Finansal Borclar (devami)

Grup’un eski ortagina olan borcun 6deme planlarinin dokiimii asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

1 yil icerisinde odenecek 3.533.639 507.326
1-2 yil icerisinde odenecek 3.147.358 2.866.320
2-3 yil icerisinde odenecek - 2.577.230
6.680.997 5.950.876

a) Banka Kredileri:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir

(TL):

31 Aralik 2011
Agirlikli Ortalama

Para Cinsi Etkin Faiz Oram Vade Kisa Vadeli
TL %7,75-%18,0  Ocak 2012/Temmuz 2012 261.778
usb %6,5-%6,6 ~ Haziran 2012/Eyliil 2012 377.780
EURO %6,75-%6,9 Ekim 2012 881.275
1.520.833
31 Aralik 2011
Agirlikli Ortalama
Para Cinsi Etkin Faiz Oram Vade Uzun Vadeli
EURO %6,75-%6,9 Ocak 2013 855.330
885.330
31 Aralik 2010
Agirlikli Ortalama
Para Cinsi Etkin Faiz Oram Vade Kisa Vadeli
TL %18,0 Mart 2011 37.394
usb %5,5 Eylil 2011 309.200

346.594
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4.

Finansal Borclar (devami)

b) Finansal Kiralama Borclari:

Finansal kiralama islemlerinden borclarin detayr asagidaki gibidir (TL):

Asgari kira odemeleri

Asgari kira odemelerinin

bugiinki degeri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Finansal kiralama borclan 2011 2010 2011 2010
Bir yil icinde 1.345.791 108.628 1.061.698 104.700
iki ile bes yil arasindakiler 4.398.564 29.957 3.945.759 28.589
Eksi: gelecege ait finansal giderler (736.898) (5.296)
Kiralama yukiimluliigiinin

bugiinkii degeri 5.007.457 133.289 5.007.457 133.289
Eksi: 12 ay icerisinde 6denecek bor¢lar

(kisa vadeli borglar kisminda

gosterilen) (1.061.698) (104.700)
12 aydan sonra odenecek borclar 3.945.759 28.589

Sozlesmeler EURO ve ABD Dolan cinsinden olup, finansal kiralama islemlerine iliskin faiz oranlan
tum kiralama donemi icin sabitlenmistir. Sozlesme ortalama efektif faiz oranm yillik yaklasik %

6,39*tir (2010: %7,5).
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5. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) (Dipnot 24(i)):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Alicilar 3.300.274 2.326.732
Alacak senetleri ve vadeli cekler 36.600 69.832
Alacak reeskontu(-) (36.929) (19.323)
Suipheli ticari alacaklar 242.786 215.970
Supheli ticari alacaklar karsiigi(-) (242.786) (215.970)
3.299.945 2.377.241

Grup’un ticari alacaklarinin ortalama vadesi 40 giindur (31 Aralik 2010: 45 giundir). Ticari

alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 24. notta verilmistir.

Ticari alacaklar icin aynlan sipheli alacak karsiigi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 242.786 TL (31 Aralik 2010: 215.970 TL)
tutarindaki kismi icin siipheli alacak karsiigi ayrilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 26.816 TL
ilave siipheli alacak karsiigi ayrilmistir. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aynlan ilave siipheli

alacak karsiig1 43.319 -TL’dir.)
Supheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011-
31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-
31 Aralik 2010

Acilis Bakiyesi 215.970 175.151
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 16) 26.816 43.319
Tahsi edilen siipheli ticari alacaklar - (2.500)
Kapanis Bakiyesi 242.786 215.970
Kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Saticilar 7.003.688 4.192.943
Borc senetleri 3.160.198 1.766.823
Bor¢ reeskontu (284.628) (94.297)
Diger ticari borclar 344.538 151.841
Toplam (Dipnot 24(ii)) 10.223.796 6.017.310
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5. Ticari Alacak ve Borclar (devami)

Uzun vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Saticilar - 96.498
Bor¢ reeskontu - (2.209)
Toplam (Dipnot 24(ii)) - 94.289

Grup’un ticari bor¢larinin ortalama odeme vadesi 102 gundir (31 Aralik 2010: 90 giindiir). Ticari
borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 24. notta verilmistir.

6. Diger Alacak ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
ihracattan iade alinacak KDV 965.397 419.210
Personelden alacaklar - 500
ihracat fon alacaklan - 400
965.397 420.110
Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar (Dipnot 24(i)) 129.403 132.562
Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Ortaklara borclar (Dipnot 23) 190.291
Personele borclar - 251
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 181.342 106.508
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 173.894 115.238
545.527 221.997
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6. Diger Alacak ve Borclar (devami)

Uzun vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Ortaklara borclar (sermaye avans) (*) - 8.923.562

(*) Sirket ortaklarindan hem Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S hem de Satyas Gida Turizm
insaat San. ve Tic. A.S.; ayn ayn olmak iizere 4.462.008.-TL, toplamda 8.924.016.-TL daha sonra
sermaye artinminda kullanilmak lizere sirkete sermaye avansi olarak borc vermislerdir.

31Aralik 2010 tarihi itibari ile Doysan Tanim Uriinleri San.ve Tic. A.S’ nin ortakliga olan 453,81 TL
ticari borcu, vermis oldugu sermaye avansindan mahsup edilmistir.

Nakit sermaye artinm islemleri Ocak 2011 ay1 icerisinde tamamlanarak ortakligin cikanlmis
sermayesi 12.000.000 TL’ den 24.000.000 TL’ye artinlmistir. Ortaklarin 2010 yili icinde ortakliga
vermis olduklan sermaye avanslar da bu yapilan sermaye artinminda kullanmilmis ve 31 Aralik
2011 tarihi itibari ile ortaklara sermaye avansi olarak bor¢ kalmamistir.

7. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
ilk madde ve malzeme 2.851.566 2.192.533
Mamuller 8.846.464 6.247.395
Diger stoklar - 86.576
Stok deger disiiklugi karsiig (-) (253.000) (120.000)
11.445.030 8.406.504

Grup, cari yil icerisinde stoklarin muhteviyati geregi dogrudan maliyetlere ilave edilen stoklar
belirlemistir. Dolayisiyla, 253.000 TL tutarinda stok deger disiikliigu karsiigi ayrilmistir (31 Aralik
2010: 120.000 TL).

Stok deger dusiiklugl karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 120.000 150.000
Stoklardan disulen (120.000) (150.000)
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 16) 253.000 120.000
Kapanis bakiyesi 253.000 120.000
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8. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin 2011 yili icin hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

Maliyet Degeri

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yeristl
diizenleri

Binalar

Makine, tesis ve cihazlar

Tasit arac ve gerecleri

Doseme ve demirbaslar

Ozel maliyetler

Toplam

Birikmis Amortismanlar

Yeralti ve yeriisti
dizenleri

Binalar

Makine, tesis ve cihazlar

Tasit arac ve gerecleri

Doseme ve demirbaslar

Ozel maliyetler

Toplam

Net Deger

Yeniden
Acilis Degerleme Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Satis-Cikis Fonu 31 Aralik 2011
3.563.040 148.460 3.711.500
109.412 39.600 (87.376) 61.636
7.736.960 1.506.495 (411.017) (480.574) 8.351.864
19.367.724 7.479.845 (1.737.072) 25.110.497
163.364 163.364
1.327.000 37.556 1.364.556
35.834 35.834
32.303.334 9.063.496 (2.148.089) (419.490) 38.799.251
Yeniden
Acilis Degerleme Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler Satis-Cikis Fonu 31 Aralik 2011
(104.640) (5.404) 110.044
(112.101) 10.193 101.908 -
(14.420.793) (904.105) 821.424 (14.503.474)
(163.364) (163.364)
(1.196.105) (48.854) (1.244.959)
(29.016) (6.818) (35.834)
(15.913.918) (1.077.282) 831.617 211.952 (15.947.631)
16.389.416 7.986.214 (1.316.472) (207.538) 22.851.620
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8. Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin 2010 yili icin hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

Yeniden
Acilis Degerleme Kapanis

Maliyet Degeri 1 Ocak 2010 ilaveler Satis-Cikis Fonu 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 3.266.120 296.920 3.563.040
Yeralt1 ve yeristi

dizenleri 109.412 109.412
Binalar 6.728.629 16.810 991.521 7.736.960
Makine,tesis ve cihazlar 18.593.637 774.087 19.367.724
Tasit aracg ve gerecleri 163.364 - 163.364
Doseme ve demirbaslar 1.320.441 6.559 1.327.000
Ozel maliyetler 35.834 - - 35.834
Toplam 30.217.437 797.456 1.288.441 32.303.334

Yeniden
Acilis Degerleme Kapanis

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2010 ilaveler Satis-Cikis Fonu 31 Aralik 2010
Yeralt1 ve yerustu

duzenleri (101.660) (2.980) (104.640)
Binalar (161.090) (243.516) 404.606 -
Makine,tesis ve cihazlar (13.629.908) (790.885) (14.420.793)
Tasit arac ve gerecleri (163.364) - (163.364)
Doseme ve demirbaslar (1.133.283) (62.822) (1.196.105)
Ozel maliyetler (27.345) (1.671) - (29.016)
Toplam (15.216.650) (1.101.874) 404.606 (15.913.918)
Net Deger 15.000.787 (304.418) 1.693.047 16.389.416

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklarin net degeri
6.136.966 TL’dir. Bunun 5.385.557 TL’lik kism1 makine, tesis ve cihazlar icinde, 751.409 TL’lik

kismi binalarin icinde gosterilmektedir.

3 Ocak 2012 tarihli, 2011-M-0258 Nolu Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan hazirlanan inegol Organize Sanayi Bolgesi Fabrika Degerlemesi raporuna gore; 225-226
ve 227 nolu parseller Uzerinde insa edilmis olan fabrika binasinin, bu uc¢ parselin ayrilmadan bir
biitiin olarak satilmas1 durumundaki toplam degeri 12.125.000 TL olarak hesaplanmistir. Arsa ve
binalarin gercege uygun degerleri Grup’un varliklarina benzer 6zellikteki arsa ve binalarin piyasa
degerleri g6z oniine alinarak tahmin edilmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden

degerleme fonu, kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.

Grup; arazi ve arsa, yerealti ve yeriisti diizenleri ile binalarina yeniden degerleme yaptirmasaydi,
ilgili maddi duran varliklarin net defter degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 4.764.666 TL olacakti

(31 Aralik 2010: 3.486.616 TL).
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9. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin 2011 yili icin hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

Acilis Kapanis

Maliyet Degeri 1 Ocak 2011 ilaveler 31 Aralik 2011
Diger maddi olmayan

duran varliklar 184.766 11.365 196.131
Toplam 184.766 11.365 196.131
Birikmis itfa Paylan
Diger maddi olmayan

duran varliklar (163.672) (5.872) (169.544)
Toplam (163.672) (5.872) (169.544)
Net Deger 21.094 5.493 26.587

Maddi olmayan duran varliklarin 2010 yili icin hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

Acilis Kapanis

Maliyet Degeri 1 Ocak 2010 ilaveler 31 Aralik 2010
Diger maddi

olmayan duran varliklar 184.016 750 184.766
Toplam 184.016 750 184.766
Birikmis itfa Paylar
Diger maddi

olmayan duran varliklar (157.333) (6.339) (163.672)
Toplam (157.333) (6.339) (163.672)
Net Deger 26.683 (5.589) 21.094
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10. Devlet Tesvik ve Yardimlar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda tahakkuk eden ihracata bagh navlun prim geliri tutan
895.468 TL’dir (31 Aralik 2010 - 78.855 TL).

11. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlilikler

Bor¢ karsiliklan asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Personel dava karsilik giderleri 7.498 7.549
Bor¢ dava karsilik giderleri - 8.551
Toplam 7.498 16.100
Bor¢ karsiliklan hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):
1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 16.100 26.913
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 18) (16.100) (2.500)
Odenen karsiliklar - (10.062)
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 18) 7.498 1.749
Kapanis bakiyesi 7.498 16.100
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11. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlilukler (devami)

a) Verilen Teminatlar

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler:

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutan 14.651 76.426
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ydriitilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 14.651 76.426

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
% 0’dir (31 Aralik 2010 itibariyle % 0’dir).

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

i) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhut tutan 14.651 TL’dir (31 Aralik 2010
- 76.426 TL). Bu tutarin 240 TL‘lik kismi tesvikli ithalat icin gumruk mudirluklerine geriye
kalan kisim olan 14.411 TL ise icra Miidiirliiklerine verilen teminat tutandir.

ii) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminat tutan 114.249
TL’dir (31 Aralik 2010 - 71.747 TL).

iii) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagh ortakligin kayitlarinda yer alan vadesi
geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlar 242.786
TL’dir (31 Aralik 2010 - 215.970 TL).

iv) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakligin iclinci kisiler ve kurumlar

aleyhine acmis oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutar 82.807 TL’dir
(31 Aralik 2010 - 233.353 TL).
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11.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler (devami)

v)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tclinci kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagli ortaklik aleyhine
acilmis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutan 459.053 TL’dir (31 Aralik 2010
- 8.661 TL). Sirket yonetimi ilgili ihtilaflardan 6tiirli gelecek donemlerde ongordiigii nakit
cikisina istinaden ekli konsolide finansal tablolarda toplam 7.498 TL karsilik ayirmistir.

Karsiblk ayrilmayan Sirketimiz aleyhine acilmis itirazin iptali ve iflas davasi tutarn USD
250.000.-(452.500.-TL) ile ilgili detayli aciklamalar icin dipnot 23 “ Iiliskili Taraf
Aciklamalan”na bakiniz.

Faaliyet kiralama anlasmalan

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemleri 1 yil ile 3 yil arasindadir. Tum operasyonel
kiralamalar, kiracinin yenileme hakkin kullanmas1 durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin
yeniden gozden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Kiracinin kiralama donemi sonunda
kiraladig1 varligi satin alma hakki yoktur.

Donem icinde Grup’un sabit kiymetleri ile iliskilendirilen direkt faaliyet kiralama giderleri
230.304 TL’dir (31 Aralik 2010 150.840 TL). iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride
odenecek asgari kiralar 353.404 TL tutannda olup tamami Ug yil icinde odenecektir.

12. Calisanlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Borg Karsiliklan 2011 2010

Kullanilmayan izin tahakkuklan 84.644 44.802

Personele borclar 306.520 230.493

391.164 275.295

31 Aralik 31 Aralik

Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklan 2011 2010

Kidem tazminati karsilig 784.525 736.363
Kidem tazminati karsiligi hareketi asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem basi kidem tazminati karsiligi 736.363 725.672

Cari donem kidem tazminati karsiligi 189.646 77.076

Konusu kalmayan karsilik (141.484) (66.385)

Donem sonu kidem tazminati karsiligi 784.525 736.363

Kidem tazminati giderleri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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13. Diger Varlik ve Yukumlulukler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Gelecek aylara ait giderler 100.463 68.108
Verilen siparis avanslan 122.957 67.225
Devreden KDV 697.568 316.822
Indirilecek KDV - 9.919
Diger KDV 167.423 6.323
Pesin odenen vergi ve fonlar 1.107 658
1.089.518 469.055
Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Gelecek yillara ait giderler 9.688 1.018
Gelecek yillarda indirilecek KDV - 4.570
9.688 5.588

Diger kisa vadeli yiikimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Alinan siparis avanslan 1.584.712 1.932.640
Diger KDV 167.423 6.323
1.752.135 1.938.963

14. Ozkaynaklar
(a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir (TL):

Adi Pay Orani Pay Tutar
Ali Haydar Guclu 20,57% 4.937.688
Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 29,17% 7.000.000
Satyas Gida Turizm insaat San. ve Tic. A.S. 14,76% 3.541.787
Diger (Halka acik) 35,50% 8.520.525

100,00% 24.000.000
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14. Ozkaynaklar (devami):

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir (TL):

Adi Pay Orani Pay Tutan
Ali Haydar Giiclu 36,09% 4.331.437
Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 31,45% 3.773.538
Diger (Halka acik) 32,46% 3.895.025

100,00% 12.000.000

Ana Ortaklik’in kayitl sermaye tavanmi 48.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010 : 24.000.000 TL). Ana
Ortaklik’in 6denmis sermayesi 24.000.000 TL olup, 1 Kr. nominal degerli 2.400.000.000 adet
hisseden olusmaktadir.

(b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak lizere asagidaki
sekilde aynlmaktadir:

a) I. Tertip Yedek: Net karin %51 odenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

b) Il. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

(c) Gecmis Yil Kar / (Zararlan)

Gecmis yil kar / (zararlarinin) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

Gecmis yil (zararlar) (15.505.375) (12.756.659)
Olaganiistii yedekler 12.882 12.882
(15.492.493) —  (12.7437777)

Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri, ve Kardan
Aynlan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari uzerinden gosterilmekte olup,
UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan farkliiklar gecmis yillar kar/zararyla
iliskilendirilmistir. Yine bu teblig uyarinca, net donem kari1 disindaki birikmis kar/zararlar, ozleri
itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganistii yedekler ile birlikte “Gecmis Yillar
Kar/Zararlan” kaleminde gosterilmistir.
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14.

15.

Ozkaynaklar (devami)

(d) Kontrol Gucu Olmayan Paylar

Dipnot 2 (iii) de belirtildigi gibi bagli ortaklik Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S.’de, kontrol gicu olmayan payinin %0,08 gibi ihmal edilebilir bir oranda olmasi

sebebiyle, bahse konu kontrol giici olmayan paylar hesaplanmamistir.

Satislar ve Satislarin Maliyetleri

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-

31 Aralik 2010

Yurtici satislar 5.313.056 5.261.314
Yurtdis1 satislar 20.549.591 11.741.522
Diger satislar 895.469 78.855
Satistan iadeler (-) (40.351) (184.088)
Satis iskontolari (-) (461.056) (415.156)

26.256.709 16.482.447
Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ilk madde ve malzeme giderleri 18.521.486 10.854.726
Personel giderleri 3.357.886 2.690.709
Genel uretim giderleri 2.945.319 2.259.320
Amortisman giderleri 1.052.437 1.065.389
Itfa ve tilkenme pay 2.273 3.011
Uretilen mamul maliyeti 25.879.401 16.873.155
Mamul stoklarindaki degisim (2.599.069) (553.817)
Satilan mamdiller maliyeti 23.280.332 16.319.338
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16. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-

31 Aralik 2010

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.431.545 1.054.228
Genel yonetim giderleri 2.525.068 1.593.426
3.956.613 2.647.654

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri (Dipnot 17) 301.357 266.474
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 329.517 4.937
Satis giderleri 619.637 583.182
Pazarlama giderleri 83.720 128.889
Amortisman giderleri (Dipnot 17) 1.540 1.342
Tasit giderleri 95.774 69.404

1.431.545 1.054.228
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16. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri (devami)

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Personel giderleri

Disaridan saglanan hizmet ve faydalar
Amortisman giderleri (Dipnot 17)

Haberlesme giderleri

Vergi, resim ve harc giderleri

Seyahat ve temsil giderleri

Tasit giderleri

Kidem tazminati gideri (Dipnot 17)

izin karsiig

Suipheli ticari alacak karsilik giderleri (Dipnot 5)

Stok deger dusiikliigli karsilik giderleri (Dipnot 7)

Diger giderler

17. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL):

Genel Uretim giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 16)
Genel yonetim giderleri (Dipnot 16)

Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 8)

Maddi olmayan duran varlik
amortismani (Dipnot 9)
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1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-

31 Aralik 2010

1.261.628 716.436
468.988 316.120
26.904 38.471
35.413 34.209
13.042 47.751
48.261 35.881
92.398 55.186
189.646 77.076
39.843 44,802
26.816 43.319
253.000 120.000
69.129 64.175
2.525.068 1.593.426
1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1.054.710 1.068.400
1.540 1.342
26.904 38.471
1.083.154 1.108.213
1.077.282 1.101.874
5.872 6.339
1.083.154 1.108.213
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17. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL):

Genel Uretim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri (Dipnot 16)

Genel yonetim giderleri

Normal Ucret giderleri

Yemek ve servis ucretleri

Kidem tazminati gideri (Dipnot 16)

Konusu kalmayan kidem tazminati karsiligi
(Dipnot 12,18)

izin Karsiigi

Saglik ve egitim giderleri
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1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-

31 Aralik 2010

3.357.886 2.690.709
301.357 266.474
1.349.633 771.929
5.008.876 3.729.112
4.516.874 3.370.747
353.308 260.446
189.646 77.076
(141.484) (66.385)
39.843 44.802
50.689 42.426
5.008.876 3.729.112
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18. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

Hurda satisi

Fuar Katilim ladesi

Kira Geliri

Portakal kabugu satisi

Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 11)

Konusu kalmayan kidem tazminati karsiligi
(Dipnot 12,17)

Sigorta Tazminati

Telafi edici vergi iadesi

Sabit kiymet satis kan

Hibe Geliri
Diger gelirler ve karlar

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL):

Onceki donem gider ve zararlan
Dava karsilik giderleri (Dipnot 11)
Dava iptal gideri

Sabit kiymet satis zarar

Tahsili imkansiz KDV alacagi

Eski bina yikim zaran

Diger gider ve zararlar
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1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-
31 Aralik 2010

55.554 19.692
10.066
32.829
13.210
2.500
141.484 66.385
12.316 204.870
- 18.926
132.746
155.720 -
30.690 26.993
571.405 352.576
1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

23.679 6.082
7.498 1.749
97.855
49.503 -
50.411 53.003
400.823
458 151
630.227 60.985
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19. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011-

31 Aralik 2011

1 Ocak 2010-
31 Aralik 2010

Faiz gelirleri 7.379 118
Kambiyo karlan 754.209 453.431
Reeskont faiz gelirleri 303.951 126.070
1.065.539 579.619
20. Finansal Giderler
Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Borclanma giderleri 2.818.798 906.518
Kambiyo zararlan 274.083 160.147
Reeskont faiz giderleri 133.435 63.906

3.226.316 1.130.571

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, borclanma giderleri 1.320.513 TL (31 Aralik 2010: sifir) tutarinda
tahakkuk ettirilmis kur farklarin1 icermekte olup, bu tutar bilanco tarihi itibariyle nakit olarak

odenmemistir.

21. Vergi Varlik ve Yukumlulukleri

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortaklig1 Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullamlan yatirim indirimleri) dusiildikten sonra kalan matrah Ulizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (31 Aralik 2010: %20).

Turkiye’de gecici vergi uUcer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yili kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran %20°dir (31 Aralik 2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak, onceki yillarda olusan karlardan disulemez.
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21.

Vergi Varlik ve Yukumlilukleri (devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincu ayin 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi karsiliklan asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri / (geliri) 2011 2010
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 20.729 4.810
Toplam vergi gideri / (geliri) 20.729 4.810

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak (izere kar paylan lzerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklibiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yukiimlilugi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (2010
:%20).
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21.

Vergi Varlik ve Yukumlilukleri (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Grup’ un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve
ylikiimluliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklan) / yikimlilikleri: 2011 2010
Arazi ve arsalar ile binalar harici maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa farkliiklan 41.297 9.875
Arazi ve arsalar ile binalarin degerleme,
amortisman ve itfa farkliliklan 638.722 702.499
Kidem tazminati (156.905) (147.273)
Gecmis yil zararlan (3.142.034) (2.668.154)
Diger (1.061) (13.339)
(2.619.981) (2.116.392)
Ertelenmis vergi varligi karsiigi 3.142.034 2.681.493
522.053 565.101

Bilanco tarihinde Grup’un, 3.142.034 TL degerinde (2010: 2.668.154 TL) gelecekte elde edilmesi
muhtemel karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar vardir ve gelecege ait
karliigin tahmin edilememesinden otirii ilgili tutarlar icin ertelenmis vergi varligi karsiligi
aynlmistir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” standardinin 15 numarali paragrafinin “butun vergiye tabi gecici farklar
icin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilir” hikmune gore gelecekte vergiye tabi kazanclarnn
olup olmayacagina bakilmaksizin ertelenmis vergi yikiimliliigiiniin etkisinin hesaplanarak onceki
donemleri de icerecek sekilde ilisikteki finansal tablolara kayit edilmesi gerekmektedir. Bu
nedenle, Sirket, “Arazi ve Arsalar”ina ve “Binalar”ina yaptirmis oldugu degerleme sonucunda
dogan deger artis1 sebebiyle dogan ertelenmis vergi yiikiimliligini ekli konsolide finansal
tablolarda ilk defa 31 Aralik 2010 mali tablolarin1 duzenlerken kayitlara almis ve onceki yil mali
tablolarin1 yeniden duzenlemistir. Uzun vadeli bu vergi yukumlulukleri ile benzer vadeleri olan
kidem tazminatindan hesaplanan vergi aktifleri birbirleri ile netlenmistir.
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21. Vergi Varlik ve Yukumlulikleri (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden gecmis yil zararlaninin kullamim hakkinin sona
erecekleri yillar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

2011 yiinda sona erecek - 840.815

2012 yilinda sona erecek 1.426.998 1.426.998

2013 yilinda sona erecek 4.433.477 4.433.477

2014 yilinda sona erecek 3.887.252 3.887.252

2015 yilinda sona erecek 2.761.113 2.752.228
2016 yilinda sona erecek 3.201.330

15.710.170 13.340.770

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yil icindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin
hareketi asagida verilmistir (TL):

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varligi) / yiikimliiliigii hareketleri: 2011 2010
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 565.101 271.539
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 20.729 4.810
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (63.777) 288.752
Kapanis bakiyesi 522.053 565.101
Donem vergi giderinin donem kar ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2011 2011
Faaliyetlerden elde edilen
vergi oncesi zarar (-) 3.199.835 2.743.906
Gelir vergisi oram %20 639.967 548.781
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler (101.183) (70.355)
- istisna ve indirimler 1.296 2.829
- ertelenmis vergiye varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis
vergi zararlan (640.266) (550.446)
- ertelenmis vergiye konu olmayan
dizeltmeler 120.915 74.001
Gelir tablosundaki vergi (faydasi) /gideri 20.729 4.810
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22.

23.

Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar) olusumu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem (zarar) (TL) (3.220.564) (2.748.716)
Adi hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedi (*) 24.000.000 12.000.000
Hisse basina
(zarar) (TL) (0,13) (0,23)

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ilisikteki finansal tablolara gore donem zaran 3.220.564 TL
ve gecmis yillar zararlan ise 15.492.493 TL oldugundan dolayi, Grup’un kar dagitimina konu
olabilecek kaynagi bulunmamaktadir.

iliskili Taraf Aciklamalan

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011, 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar yoktur.

iliskili taraflara diger borclar asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortaklara borclar
Ali Haydar Giiclii 190.291

Ortaklara olan borclar finansman amacli islemlerden dogmakta olup belirlenmis bir vadesi
bulunmamaktadir. Ayrica, ortaklara borclar tutarina faiz isletilmemektedir.
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23. iliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait iliskili taraflara yapilan
satislar asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2011- 1 Ocak 2010-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.s. 728 454
GerberJuice Company Ltd. - 19.008
728 19.462

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillarda ait iliskili taraflardan yapilan alis
yoktur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve lyeleriyle genel mudir, genel mudir
yardimcilan gibi Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
481.033 TL'dir (31 Aralik 2010 - 315.465 TL).

v

Diger Hususlar:

Sirketimizin ortaklik yapis1 27 Eylil 2010 tarihinde degismis ve yabanci ortagin hisselerini Doysan
Tarnm Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Doysan Tarim”), Satyas Gida Turizm Insaat
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Saytas Gida”) ile Ali Haydar Guclu almislardir.

Bu tarihten sonra sirketin mali yapisin1 glclendirmek icin ilk etapta bedelli sermaye artinnmi karan
alinmms ve 2011 Ocak ay1 sonunda tamamlanmistir. Ancak, Kasim 2010 sonu itibariyle baslayan
narenciye uretim sezonunda, yuklu siparis alimlan neticesinde gerekli Uretim calismalan icin
finansmana ihtiyac duyulmustur. Bu asamada yeni ortagimiz Doysan Gida vasitasiyla M.V.A. Tekstil
Anonim Sirketi’den (“M.V.A Tekstil”) narenciye uretiminde harcanmak uzere 250.000 ABD Dolan
karsiigi 452.500.-TL tutarinda avans alinmistir. Alinan bu avans karsiiginda da M.V.A.Tekstil’e
125.000 ABD Dolar tutarinda Ocak 2011 sonu ve Subat 2011 sonu vadeli 2 adet senet verilmistir.

Ocak 2011 ayi1 icerisinde ortagimiz Doysan Gida, M.V.A.Tekstil’den ticari iliskileri kapsaminda bir
avans alacagim ve bizim daha once aldigimiz 250.000 ABD Dolan tutarindaki avansi erken
odememizi istemistir ve buna bagli olarak Sirketimiz bunun iizerine, almis oldugu avansi
M.V.A.Tekstil’e Ocak 2011 ay1 icerisinde bedelli sermaye artinmindan gelen parayla odemek
istemis, ancak bu durumda M.V.A.Tekstil yetkilisi yurt disinda oldugundan bu para M.V.A.Tekstil’e
odendiginde, tekrar Doysan Gida’ya bir avans gonderimi mimkiin olamayacagi bildirilmis ve
M.V.A.Tekstil 250.000 ABD Dolar tutarindaki (452.500.-TL) avansin dogrudan Doysan Gida’ya
odenmesini sirketimizden talep etmistir. Sirketimizce M.V.A.Tekstil’e, bu avans karsiligi verilmis
olan 125.000 ABD Dolan tutarindaki 2 adet senet geri istenmistir. M.V.A.Tekstil kasasinda tuttugu
125.000 ABD Dolan tutarindaki senet ile bankaya tahsile koydugu diger 125.000 ABD Dolar
tutanindaki senedi de bankadan geri alip sirketimize iade etmis ve bu islemler dogrultusunda
sirketimiz M.V.A.Tekstil’den almis oldugu 250.000 ABD Dolar (452.500.-TL) tutarindaki avans
Doysan Gida’ya 14 Ocak 2011 ve 18 Ocak 2011 tarihlerinde banka kanaliyla odenmistir.
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23. iliskili Taraf Aciklamalar (Devami)

Diger Hususlar (devami):

Bu islemden sonra, 19 Ocak 2011 tarihinde KAP aciklamalarindan da goriilecegi lizere, M.V.A.
Tekstil, Doysan Gida’dan 1.000.000.-adet FRIGO hissesi satin alarak %4,17 oraninda sirketimize
ortak olmustur.

Aradan 10 ay gectikten sonra, M.V.A.Tekstil ile Doysan Gida’nin aralarindaki ticari iliskiler
bozulmus ve M.V.A.Tekstil sirketimize avans olarak vermis oldugu, sirketimizin de senetleri geri
alip M.V.A.Tekstil’in de bilgisi tahtinda Doysan Gida’ya odemis oldugu 250.000 ABD Dolar’’m
(452.500.-TL) sirketimizden haksiz yere almak icin iflas yoluyla ilamsiz takip yapmistir.

Sirketimizce; odenmis, karsihiginda senetleri geri alinmis, olmayan bu borca karsilik itiraz edilmis
ve takip durmustur.

Bunun uzerine M.V.A.Tekstil tarafindan itirazin iptali davas1 acilmistir. Bilahare mahkeme sirket
mal varligimin defterinin tutulmas: ile ilgili bir tedbir karar vermistir. Bu tedbir karan davac
tarafindan usuliine uygun olarak tatbik edilmemis ve 100’e yakin kisi, kurum ve kuruluslara
mizekkere yazilmistir. Yaptigimiz itiraz neticesinde mahkeme bu mizekkerelerin tiimiinin iptali
kararimi almis ve miizekkereler iptal edilmistir. Bu arada karsibkli cevap layihalan teati edilmis,
davanin esasiyla ilgili incelemeye heniiz gecilmemistir.

Sirket, M.V.A. Tekstil’in bilgisi tahtinda gerceklesen bu olayin “Borg¢lar kanunun 87.maddesi
geredince borcun ddenmesi halinde borclu senedin geri verilmesini talep edebilir ve ayni yasanin
88.maddesinin 3.climlesi geregince “senet borcluya iade edildikten sonra, bor¢ sakit olmus
sayilir” senedin iadesi, borcun ifa edildigine karine teskil eder hiikmiine istinaden séz konusu
davaya iliskin ilisikteki finansal tablolarda bir kansilik ayirmams, 11. Numarali dipnatta kosullu
yukimlulikler basligi alitnda bu hususa iliskin tutara yer verilmistir.

24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

i. Kredi Riski

Grup nakit ve nakit benzeri degerleri cok subeli bankalarda yiiksek getiri ile birlikte risk faktori
de dikkate alinarak tutulmaktadir.

Yurtici satislarin bir kismi dogrudan biylik miisterilere acik hesap seklinde yapilmakta ve
vadesinde tahsil edilmektedir. Bayi kanali ile yapilan satislarda bayilerden teminat alinarak
alacaginin 6nemli kism1 teminat altina alinmakta, vade asimlar oldugunda ise mal sevkiyati
kesilip, teminat artinmina ve tahsilatin hizlandinlmas1 yoniinde tavir alip, olusan risk bertaraf
edilmeye calisilmaktadir. Yurtdist musterilere esas itibari ile vesaik mukabili mal satilmaktadir.
Yeni miisterilere yurtdisi satislar pesin veya akreditif karsiligi yapilmaktadir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diuzeyi (devami)

i. Kredi Riski (devam1)

Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarninin ve hazir degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduatlar Diger

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C)* (Dipnot 3,5) - 3.299.945 129.403 868.497 5.817
Azami riskin teminat ile

giivence altina alinmis kism - (114.249)
A.Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (Dipnot 6) - 3.299.945 129.403 868.497 5.817

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri (Dipnot 6)
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi

C.Deger dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri (Dipnot 6)

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiiklugu (-)

(242.786)

*  Tutarnn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

i. Kredi Riski (devami)

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade asim ve teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir (TL):

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduatlar

Diger

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C)* (Dipnot 3,5) - 2.377.241 - 133.462
Azami riskin teminat ile

giivence altina alinmis kismi - (71.747)

A.Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (Dipnot 6) - 2.377.241 - 133.462

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri (Dipnot 6)
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi

C.Deger dusuklugune ugrayan varliklarin

net defter degerleri (Dipnot 6)

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 215.970
- Deger diisiiklugu (-) - (215.970)

*  Tutarnn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

i.  Kredi riski (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ancak deger disiikligiine
ugramamis varlik yoktur.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince, gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum goz oOnune alinarak
degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Sirket, rapor tarihine
kadar olusan supheli alacaklar icin karsilk ayirmistir ve ayrilan karsiiklar disinda Sirket’in
ticari alacaklan ile ilgili ek risk ongormemektedir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

ii. Likidite Riski

Ana ortaklik ve bagh ortakligin, kisa vadeli yikiimliliklerinin, likit varliklanimin (donen varliklar - stoklar) tizerinde olan kisimlari, 31 Aralik 2011
tarihinde 12.807.116 TL ve 31 Aralik 2010 tarihinde 5.414.523 TL’dir. Dolayisiyla likidite riski mevcuttur.

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve
likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamini saglamak suretiyle
yonetir. Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagiiminm gostermektedir. Tiirev olmayan
finansal yukumlilikler iskonto edilmeden ve odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler tzerinden
Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2011 Sozlesme Uyarinca
Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi

Turev Olmayan
Finansal Yukiumlilikler

Banka Kredileri (Dipnot 4) 2.376.163 2.505.763 208.899 1.439.403 857.461
Diger Mali Borg¢lar (Dipnot 4) 6.680.997 7.043.251 970.441 2.832.564 3.240.246
Finansal Kiralama
Yukumlulikleri (Dipnot 4) 5.007.457 5.744.354 345.824 999.966 4.398.564
14.064.61/ 15.293.368 1.525.164 5.27/1.933 8.496.2/1
Beklenen Vadeler
Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler
Ticari Borclar (Dipnot 5) 10.223.796 10.223.796 4.897.424 5.326.372
Diger Borclar (Dipnot 6) 545.527 545.227 545.227 -
10.769.323 10.769.023 5.442.651 5.326.372
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

ii. Likidite Riski (devam1)
31 Aralik 2010

Turev Olmayan

Finansal Yukumluliikler
Banka Kredileri (Dipnot 4)
Diger Mali Borclar (Dipnot 4)
Finansal Kiralama

Yukiumlulikleri (Dipnot 4)

Turev Olmayan

Finansal Yukumlulukler
Ticari Borclar (Dipnot 5)
Diger Borclar (Dipnot 6)

Sozlesme Uyarinca

Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
346.594 359.443 41.646 317.797
5.950.876 6.599.202 88.819 742.983 5.767.400
133.289 138.585 51.725 56.903 29.957
6.430.759 7.097.230 182.190 1.117.683 5.797.357
Beklenen Vadeler
Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
6.111.599 6.111.599 4.697.436 1.317.665 96.498
221.997 221.747 221.747 - -
6.333.596 6.333.346 4.919.183 1.317.665 96.498
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iii. Faiz Haddi Riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
Sabit faizli finansal araclar
Diger Mali Borclar (Dipnot 4) 6.680.997 5.950.876
Finansal kiralama yukumlilikleri (Dipnot 4) 5.007.457 133.289
Degisken faizli finansal araglar
Banka kredileri (Dipnot 4) 1.520.833 346.594

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri 1.520.833 TL'dir (31
Aralik 2010: 346.594 TL). Efektif faiz oram %5 yiiksek/dlsiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi oncesi zarar/kar 76.042 TL daha yuksek/dusiik olacakt1 (31 Aralik 2010:
17.330 TL).

iv. Yabanci Para Riski

Sirket’in isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri asagida aciklanmistir. Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakl
bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Lirasi karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda
degismeler olmasi durumunda déviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu doviz kuru riski,
doviz pozisyonunun, surekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandinilmaktadir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devam1)
Sirket’in doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2011
Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net

varlik/yikiumliligu (115.315) 115.315
2- ABD Dolan riskinden

korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) (115.315) 115.315

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliligi (464.946) 464.946
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (464.946) 464.946

GBP’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net (784.666) 784.666

varlik/yikimliligiu
8- GBP riskinden

korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) (784.666) 784.666

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger d6viz net (78) 78
varlik/yukimlaligu
11- Diger doviz kuru riskinden korunan k
12- Diger Doviz Varliklan
Net Etki (7+8) (78) 78

TOPLAM (3+6+9+12) (1.365.005) 1.365.005
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devam1)

Sirket’in doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle asagidaki gibidir
(TL):

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Aralik 2010
Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net

varlik/yukimliligi (21.490) 21.490
2- ABD Dolan riskinden

korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (21.490) 21.490

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukiimliligi 30.248 (30.248)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 30.248 (30.248)

GBP’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net (710.204) 710.204

varlik/yukimliligiu
8- GBP riskinden

korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) (710.204) 710.204

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger doviz net (63) 63
varlik/ytikimliiluga
11- Diger doviz kuru riskinden korunan k
12- Diger Doviz Varliklan
Net Etki (7+8) (63) 63

TOPLAM (3+6+9+12) (701.509) 701.509
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devami)

iv. Yabanc1 Para Riski (devam1)

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimlilikleri asagidaki gibidir (TL):

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Duran Varliklar

6. Toplam Varliklar (4+5)

7. Ticari Borclar

8. Finansal Yukumlilikler

9. Parasal olan Diger Yukumliilikler
10. Kisa Vadeli Yukimlilikler (7+8+9)
11.Ticari Borclar

12. Finansal Yukimlulikler

13. Uzun Vadeli Yikumlilikler (11+12)
14. Toplam Yikimluliikler (10+13)

15. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumliliik) Pozisyonu

(6-14)

16. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (=1+2a+3-7-8-9-11-12)
17. ihracat
18. ithalat

31 Aralik 2011

TL Karsilig

2.641.808
766.749

3.408.557

3.408.557
1.742.109
5.854.392
1.513.663
9.110.164

7.948.447
7.948.447
17.058.611

(13.650.054)

(13.650.054)
20.450.083
956.899

ABD Dolan

253.962
36.417

290.379

290.379
649.160
215.626

36.081
900.867

900.867

(610.488)

(610.488)
2.749.356
405.830

Avro

712.080
265.473

977.553

977.553
132.525
782.984

915.509

1.964.600
1.964.600
2.880.109

(1.902.556)

(1.902.556)
2.504.951
130.683

59

AUD

716

716

716
405

716
1.121

1.121

(405)

(405)

GBP
144.641
16.396

161.037

161.037
65.572
.211.395
495.076
.772.043

N

-

1.078.971
1.078.971
2.851.014

(2.689.977)

(2.689.977)
3.697.751

CAD

CHF
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devam1)

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimlilikleri asagidaki gibidir (TL):

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

3. Donen Varliklar (1+2)

4. Duran Varliklar (4)

5. Toplam Varliklar (3+4)

6. Ticari Borclar

7. Finansal Yukumlilikler

8. Parasal olan Diger Yukumliilukler
9. Kisa Vadeli Yukumlulikler (6+7+8)
10.Ticari Borclar

11. Finansal Yukimlulikler

12. Uzun Vadeli Yikumlilikler (10+11)
13. Toplam Yiikimliliikler (9+12)

14. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumliliik) Pozisyonu

(5-13)

15. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yikiimliliik) Pozisyonu (=1+2a-6-7-8-10-11)

16. [hracat
17. ithalat

31 Aralik 2010

TL Karsilig

1.820.468
721.211
2.541.679

2.541.679
1.214.361
921.469
1.852.305
3.988.135
96.498
5.472.139
5.568.637
9.556.772

(7.015.093)

(7.015.093)
11.648.141
791.204

ABD Dolar

577.436
108.425
685.861

685.861
544.879
246.033

15.461
806.373

18.492
18.492
824.865

(139.004)

(139.004)
2.406.767
647.761
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Avro

310.170

310.170

310.170
98.978
16.483

115.461
47.093

47.093
162.554

147.616

147.616
697.189
29.534

AUD

716
716

716
405

716
1.121

1.121

(405)

(405)
26.545

GBP
122.324
231.291
353.615

353.615
70.555
212.395
765.000
1.047.950

2.278.971
2.278.971
3.326.921

(2.973.306)

(2.973.306)
2.854.792
5.250

CAD

CHF

4.732
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

v. Sermaye Riski Yonetimi
Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliigim saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliigin1 arttirmaktir.

Sirket sermaye miktanm risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklann risk karakterine gore Sirket ozkaynaklarin yapisim1 diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢c/sermaye oramini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukumluliikler toplami)
tutarindan dusilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
ozkaynaklarin toplamidir.

Sirket’in genel stratejisi gecen yila gore degismemistir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle toplam sermayenin net borclara oram asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borg 28.291.315 25.219.817
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (874.314) (747.434)
Net bor¢ 27.417.001 24.472.383
Toplam ozsermaye 12.400.187 3.749.187
Borc/sermaye orani 221% 653%

25. Finansal Araclar

Ana Ortaklik ve bagli ortaklik, finansal aracglarin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigin1 diisiinmektedir. Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli
iki taraf arasinda, muvazaadan arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin
borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun
alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Ana Ortaklik ve bagli ortakligin
finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalari 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna
iliskin Esaslar” (a) “Finansal Araclar” notunda aciklanmaktadir.
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25. Finansal Araclar (devami)

Finansal araclarin siniflan ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2011

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

Finansal yukimlilikler

Finansal borclar
Ticari borclar
Ortaklara borglar

Personele borclar

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

Finansal yukimlilikler

Finansal borclar
Ticari borclar
Ortaklara borglar

Personele borclar

Krediler ve alacaklar

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

(Nakit ve nakit benzerleri dahil) yukumlulikler Defter degeri (*)
874.314 874.314
3.299.945 3.299.945
129.403 129.403
14.064.617 14.064.617

10.223.796 10.223.796

190.291 190.291

306.520 306.520

747.434 747.434
2.377.241 2.377.241
132.562 132.562
6.430.759 6.430.759

6.111.599 6.111.599

230.493 230.493

(*) Grup, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigin1 diisinmektedir.
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26. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

27. Finansal Tablolarn Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif degerler tizerindeki toplam sigorta tutar 37.406.359 TL’dir (31
Aralik 2010 - 31.594.091 TL).

63



